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Ljubljana, 2. junij 2014
ŠIBKA RAST PREDVSEM NA KRILIH EVROPSKE KONJUKTURE. TVEGANJA PRI POSLOVANJU Z RUSIJO IN UKRAJINO.
Analitska skupina SKEP GZS na podlagi spomladanske ankete GZS o poslovnih pričakovanjih 270 gospodarskih družb napoveduje v letu 2014 šibko, 0,3-odstotno gospodarsko rast. V letu 2015 naj bi se ta predvsem zaradi ponovne krepitve domačega povpraševanja okrepila za 1,2 %. 

OCENE IN NAPOVEDI MAKROEKONOMSKIH KAZALCEV SLOVENIJE, 2014 – 2015 - SKEP GZS

	Realne stopnje rasti v %
	2010
	2011
	2012
	2013
	Ocene
2014
	Napoved 2015

	
	
	
	
	
	
	

	Gospodarska rast - BDP, 
	1,3
	0,7
	-2,5
	-1,1
	0,3
	1,2

	· Zasebna potrošnja 
	1,5
	0,8
	-4,8
	-2,7
	-0,5
	0,6

	· Državna potrošnja
	1,3
	-1,6
	-1,3
	-2,0
	-1,6
	0,0

	· Investicijska potrošnja
	-15,3
	-5,5
	-8,2
	-0,7
	1,0
	1,5

	· Izvoz blaga in storitev
	10,2
	7,0
	0,6
	2,9
	4,0
	3,9

	· Uvoz blaga in storitev
	7,4
	5,6
	-4,7
	1,3
	3,4
	3,5

	
	
	
	
	
	
	

	Stopnja brezposelnosti po anketi, v %
	7,3 
	8,2 
	8,9 
	10,1
	10,2
	10,0

	Zaposlenost, (delovno aktivno prebivalstvo), v %
	-2,7
	-1,3
	-1,7
	-2,0
	-0,5
	0,2

	Plača na zaposlenega, bruto, realne st. rasti v %
	2,1
	0,2
	-2,4
	0,1
	0,0
	0,5

	
	
	
	
	
	
	

	Inflacija - letno povprečje 
	1,8
	1,8
	2,6
	1,9
	1,1
	1,6

	Inflacija -  medletno (dec/dec)
	1,9
	2,0
	2,7
	0,7
	1,2
	1,6

	Razmerje USD za 1 EUR
	1,33
	1,39
	1,29
	1,33
	1,36
	1,33

	Cena nafte brent v USD / sodček
	79,6
	111,3
	111,7
	108,6
	107
	104

	Javni dolg v delež v BDP, v %
	38,7
	47,1
	54,4
	71,7
	80,0
	82,0

	Tekoči primanjkljaj sektorja država delež, % v BDP
	-5,9
	-6,4
	-4,0
	-14,7
	-4,3
	-3,5

	· Od tega sanacija bank 
	-
	-
	-
	-10,3
	-0,9
	-


Opomba: Napovedi so pripravljene na osnovi razpoložljivih podatkov  -  junij 2014; Vir: SKEP - Analitska skupina GZS
Pripravili: SKEP – Analitska skupina GZS, v sodelovanju z direktorji Združenj ter zunanjimi strokovnjaki. 
Gospodarska rast na temeljih izvoza in optimistične klime izvoznikov, potrošniki v 2014 še zadržani 
Še jeseni 2013 smo napovedali 1,3-odstotno krčenje BDP-ja v 2014, pri čemer smo napovedali 2-odstotno krčenje zasebne potrošnje in 3-odstotno krčenje investicij. Ocenjujemo, da bo glede več poslovnega optimizma za leto 2014, kot ga je bilo jeseni 2013, (spodnji graf), potrošnja padla nekoliko manj, v prvi vrsti zaradi ugodne dinamike plač v predelovalni industriji. Pozitivna rast BDP v prvem četrtletju 2014, ki je tudi odraz globokega padca BDP v istem obdobju lani hkrati kaže, da se je Slovenija statistično odlepila od dna v večini sektorjev razen v sektorju svetovalnih in inženiring dejavnosti. 
Rast BDP za leto 2014 bo po ocenah SKEP GZS na razmeroma nizki, 0,3 odstotni ravni, s tveganji in priložnostmi za večjo rast in krčenje. 

Močan vpliv na rast BDP bo tudi v letu 2014 imel učinek neto izvoza. Ocenjujemo, da se bodo učinki bistveno nižjih uvoznih cen glede na izvozne cene, izkazane za prvo četrtletje 2014, ter učinki  pričakovane rasti izvoza do konca leta na neto izvoz, znižali na 0,6 o.t.. 
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Izvozni podatki v zadnjih mesecih potrjujejo ugodno dinamiko naročil v predelovalni industriji. Na rast izvoza vplivajo izvozniki v energetiki. V letu 2013 so tri energetska podjetja med desetimi največjimi slovenskimi izvozniki na drugem, tretjem in četrtem mestu. Zaradi zadržane realne potrošnje prebivalstva tudi v 2014, naj bi se uvoz okrepil za manj.  V drugi polovici leta 2014 naj bi se izvozna dinamika upočasnila, predvsem zaradi šibkih vzhodnoevropskih valut oziroma močnega evra. Glede na dinamiko prodaje in naročil bo na rast izvoza pozitivno vplivalo zlasti povpraševanje v predelovalnih dejavnostih vmesnih proizvodov, materialov, pozitivna pričakovanja za to industrijo zbuja tudi zasedenost kapacitet v proizvodnji investicijske opreme. Zaradi naravne katastrofe na Hrvaškem, BiH in v Srbiji se bo izvozna dinamika na to območje dodatno ohladila. Glavnino prirasta izvoza bodo naše družbe imele na trgih EU, na kar nakazujejo ugodni trendi v kazalniku nabavnih managerjev – PMI. Po opravljenih strukturnih reformah v perifernih državah se ob rekordno nizkih stroških zadolževanja,sentiment potrošnikov v teh državah izboljšuje. To naj bi bilo v prid tudi novomeškem Revozu, ki v letošnjem z odprtjem proizvodnje novega Twinga obeta, da se bo zopet povzpel na vrh lestvice slovenskih izvoznikov. 
Industrijska proizvodnja naj bi se zaradi ugodne dinamike v zadnjih kvartalih v predelovalni industriji  v letu 2014 po naših ocenah lahko povečala za 1,5 % in v letu 2015 za 1,6 %. Močan učinek na to bo imela proizvodnja novega modela Twinga.
Gibanja na področju investicij so se v zadnjih nekaj mesecih izboljšala. Ob tem, ko naložbe v opremo stagnirajo in ni obetov za večje naložbe tudi v letu 2015, rastejo investicije na področjih gradnje inženirskih objektov- komunalne infrastrukture in energetske obnove javnih stavb, sofinanciranih z evropskimi sredstvi iz FP 2007-2013. Dvoštevilčne stopnje njihove rasti v zadnjih dveh kvartalih (4. 2013, 1. 2014) naj bi se do konca leta bistveno znižale zaradi višje bazne osnove v letu 2013. Tveganja in učinkoviti ukrepi v zvezi izvedbeno sposobnostjo načrtovanih objektov (prostor), zagotavljanja lastnih sredstev in zavarovanj izvedbe del z bančnimi garancijami, bodo imela odločilen vpliv na stopnjo rasti izgradnje in dodane vrednosti teh objektov. Izrazit vpliv na stopnjo rasti iz tega naslova bo za leti 2014 in 2015 imela sposobnost lokalnih skupnosti za dokončanje projektov do jeseni 2015. V 2014 naj bi se investicijska potrošnja okrepila za odstotek, v 2015 za 1,5 odstotka. 
Glede na zastoj zasebnih investicij, pretek financiranja z EU sredstvi v letu 2015 in omejen dostop do EU sredstev v novi FP 2014-2020, se brez drastičnih sprememb v smeri profesionalnega načrtovanja in izvedbe  obeta nova kriza trga investicij že od leta 2016  dalje. 
Potrošnja prebivalstva bo v 2014 še zadržana. Prebivalstvo bo odlašalo z nakupi trajnih dobrin predvsem zaradi negativne dinamike pri zaposlovanju in zaostrenem dostopu do posojil. Nekatere banke so zopet začele ponujati 30-letna stanovanjska posojila, zato pri njih pričakujemo šibko rast, medtem ko se bodo potrošniška posojila krčila vse do stabilizacije števila brezposelnih. 
Cene naj bi se v letu 2014 povečale za 1,1 %. V drugi polovici leta naj bi se dinamika okrepila zaradi rasti reguliranih cen in šibkejšega evra proti dolarju. V 2015 naj bi se cene v povprečju okrepile za 1,6 %. 
Zaposlenost se bo naših ocenah glede na predvideno javno finančno varčevalno klimo tudi v letu 2014 zniževala, predvsem v javnem sektorju in storitvenih dejavnostih, vezanih nanj. Porasla pa bo v predelovalni industriji, vezani na izvoz in pripadajočih vertikalnih verigah. Industrija, vezana na naročila za zahodne trge bo zaradi visoke knjige naročil ohranila dobro dinamiko vsaj dve leti. Število zaposlenih se bo zniževalo v trgovini in finančnih institucijah, predvsem bankah. Razlogi so v visoki zadolžitvi trgovskih družb in potreb po prestrukturiranju in zavez bank, prejemnic državne pomoči ob koncu leta 2013. V 2015 naj bi se zaposlenost nekoliko povečala, predvsem zaradi izboljšanja dinamike v malem in srednjem gospodarstvu, medtem ko naj bi po dosedanjih ocenah velika podjetja še vedno neto odpuščala.
Anketna brezposelnost bo ob danih predpostavkah v 2014 ostala nad 10 odstotki, predvsem zaradi prestrukturiranja prezadolženega dela gospodarstva in optimizacije števila zaposlenih v podjetjih, ki se soočajo z globalno konkurenco in privatizacijo. 
Javni dolg države (bruto princip) naj bi se povzpel prek 80 % BDP-ja, predvsem zaradi izdaje novih obveznic za poplačilo glavnic, ki v kratkem zapadejo (predfinanciranje), dokapitalizacije dveh bank, dodatnega prenosa slabih posojil na DUTB in tekočega proračunskega primanjkljaja. 
Javno-finančni primanjkljaj naj bi se znižal na 4,3 % BDP-ja, pri čemer tekoča gibanja vse bolj kažejo na povečanje tveganj za dosego tega cilja. Država je izpad dohodka iz naslova davka na nepremičnine sicer deloma nadomestila z dvigom trošarin, vendar je tak ukrep omejen zaradi prilagajanja količin potrošnje, predvsem na obmejnih področjih in v tranzitu. Predvidljivo tveganje za uravnotežen primanjkljaj predstavlja ustavitev ukrepa za prilivanje dela presežkov javnih zavodov iz preteklih let v proračun s strani Državnega zbora. Tveganja so povezana tudi z dogovorom o plačah v javnem sektorju po ZUJF, ki se izteče 1. januarja 2015. V kolikor do novega dogovora o omejitvah napredovanj, delovne uspešnosti, itd…. ne bi prišlo, bi prenehale veljati določbe za začasno znižanje plač, znižane premije kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja za javne uslužbence, zamrznitev napredovanja in redne delovne uspešnosti, kar ima lahko obsežne javnofinančne posledice. Tudi izvajanje politike zniževanja števila zaposlenih za odstotek letno se je izkazalo za težavno predvsem v širšem javnem  sektorju (šolstvo, zdravstvo, zavodi, agencije...).
Gospodarstvo sodeč po anketi bolj optimistično, soočeno z novimi tveganji
Gospodarske družbe so pri napovedih za leti 2014 in 2015 optimistične. Glede na oktobrski vprašalnik se je sentiment precej izboljšal pri vseh pomembnih poslovnih postavkah. Večji delež družb pričakuje povečanje prihodkov in prodaje na tujem trgu, ter nekoliko manjši padec na domačem trgu. Prav tako jih večina ne bo odpuščala, ampak zaposlovala. Glavnina investicij ne bo zniževala, naj bi pa jih obdržala na podobnih nivojih. 

Razlika med odgovori tistih, ki pričakujejo rast in tistimi, ki pričakujejo padec prihodkov (t.i. saldo) znaša za leto 2014 41 o.t., za leto 2015 42 o.t.. Prodaja na domačem trgu naj bi se še vedno krčila, medtem ko rahla večina družb v 2015 vseeno pričakuje rast prodaje tudi doma. Optimizem je v prvi meri posledica ugodne izvozne konjunkture. Saldo podjetij pri dodani vrednosti, EBITDA in neto dobičku je pozitiven, vendar nižji od dinamike v prodaji, kar posledično pomeni nominalno rast, vendar krčenje marž (vrednost navedenih poslovnih kategorij glede na prodajo). Kljub ugodnim trendom v prihodkih namreč večji delež podjetij pričakuje porast nabavnih cen kot pa tistih, ki pričakujejo porast prodajnih, kar lahko pomeni, da naj bi predvsem rasli z večjo količinsko proizvodnjo oziroma obsegom storitev. Zaradi visoke stopnje prostih kapacitet je naveden trend pričakovan. 
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Zaposlenost naj bi se le počasi povečevala, bolj v anketiranih velikih kot v malih družbah. 

Investicije bodo v gospodarstvu v 2014 na podobnem nivoju kot v 2013. Večji delež družb pričakuje njihovo rast šele v 2015. Inovacije naj bi se povečale v obeh letih.

Rahlo večji odstotek podjetij pričakuje višanje dajatev v 2014, medtem ko naj bi se v 2015 krčile. Podjetja tudi pričakujejo manjše breme administracije. Poslovno zaupanje naj bi se v letošnjem letu poslabšalo, medtem ko naj bi se v 2015 stabiliziralo.  
V pogovorih z izvozniki v Rusijo in Ukrajino slovenska podjetja niso pretirano zaskrbljena z razvojem dogodkov v Ukrajini in morebitnimi sankcijami, uperjenimi proti Rusiji. Zaradi padca vrednosti ukrajinske hryvnie novi posli stojijo. Glavno tveganje predstavljajo zaradi odliva tujega kapitala medvalutna razmerja. Ob izdaji računa v lokalni valuti namreč kasnejše poplačilo predstavlja manjši evrski iztržek za podjetje. Med velikimi gospodarskimi družbami so ruskemu in ukrajinskemu trgu najbolj neposredno izpostavljena podjetja iz farmacevtske industrije, elektroindustrije in inženiringa, prek posrednih dobaviteljskih verig pa še nekateri proizvajalci avtomobilskih podkomponent. V primeru gospodarskih sankcij, uperjenih proti Rusiji, bodo naša podjetja našla načine za nadaljevanje poslovanja preko hčerinskih družb v tujini. Proti negativnim valutnim gibanjem se podjetja ne morejo zaščititi, do določene mere lahko naravni ščit koristijo tista, s proizvodnimi kapacitetami v Rusiji. 
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